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一、公司信息

公司名称（中文）：中国人民保险集团股份有限公司

公司名称（英文）：The People's Insurance Company

(Group) of China Limited

法定代表人1：

注册地址：北京市西城区西长安街 88号 1至 13层

注册资本：4,422,399.0583万元

保险机构法人许可证号：000001

成立时间：1949年 10月 20日

业务范围：投资并持有上市公司、保险机构和其他金融

机构的股份；监督管理控股投资企业的各种国内、国际业务；

国家授权或委托的政策性保险业务；经中国保监会和国家有

关部门批准的其他业务。（市场主体依法自主选择经营项目，

开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依

批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁

止和限制类项目的经营活动。）

经营区域：中国

报告联系人姓名：李继胜

办公室电话：010-69008351

移动电话：18511409910

电子信箱：lijisheng@picc.com.cn

1 中国人民保险集团已于 2026年 5月 31日发布董事长辞任公告。谭炯董事长的任职相关事项，已经公司

董事会、股东会审议通过，目前正在履行国家金融监督管理总局任职资格核准程序。
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二、董事会及管理层声明

本报告已经通过公司董事会批准，公司董事会和管理

层保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们

的保证承担个别和连带的法律责任。

特此声明。

董事会对偿付能力报告审议情况

董事 同意 反对 弃权

执行董事
赵 鹏 √

肖建友 √

非执行董事

徐 向 √

王少群 √

喻 强 √

宋洪军 √

独立董事

徐丽娜 √

王鹏程 √

高平阳 √

贾 若 √

杨长缨 √
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三、集团基本情况

（一）集团股权结构、股东及变动情况

股东全称
期末股份数量

（股）
持股比例（%）

报告期内增减

（股）

A股

财政部 26,906,570,608 60.84% 0

社会保障基金理事会 5,605,582,779 12.68% 0
其他流通股-A股 2,985,603,196 6.75% 0
H股

香港中央结算（代理人）

有 限 公 司 （ HKSCC
NOMINEES LIMITED）

8,707,410,103 19.69% 405,000

其他流通股-H股 18,823,897 0.04% -405,000
合计 44,223,990,583 100.00%
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（二）集团母公司与各成员公司之间的股权或控制关

系2

2
上述股权结构图列示的是纳入集团“偿二代”偿付能力报告评估范围的成员公司。包括集团公司本级、

人保财险（全称“中国人民财产保险股份有限公司”）、人保寿险（全称“中国人民人寿保险股份有限公

司”）、人保资产（全称“中国人保资产管理有限公司”）、人保资本（全称“人保资本保险资产管理有

限公司”）、人保再保（全称“人保再保险股份有限公司”）、人保投控（全称“人保投资控股有限公司”）、

人保健康（全称“中国人民健康保险股份有限公司”）、人保香港（全称“中国人民保险（香港）有限公

司”）、人保金服（全称“人保金融服务有限公司”）、人保养老（全称“中国人民养老保险有限责任公

司”）、人保科技（全称“人保信息科技有限公司”）。

100%

8.62% 0.31%

0

49.00% 1.40%

11.73%
24.73%

17.59%

68.98% 100% 100% 51.00% 69.32% 89.36% 70.68% 100% 100%

人

保

投

控

人

保

再

保

人

保

科

技

人

保

健

康

人

保

香

港

人

保

金

服

人

保

养

老

人

保

资

产

人

保

资

本

人

保

财

险

人

保

寿

险

中国人民保险集团股份有限公司

71.08%
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（三）非保险成员公司的基本情况

序号 公司名称 主营业务
实收资本

（万元）

1
中国人民保险集团股份有限公司

金融研修院（中共中国人民保险

集团股份有限公司委员会党校）

保险业务岗位培训 1,500

2
海口人保财险培训中心有限责任

公司

培训（仅限内部培训）、住宿、

餐饮、租赁、烟（零售）酒日

用百货批发零售、复印、打字、

会议服务（不含旅行社业务）

10

3 中国人保服务（欧洲）有限公司 保险相关支持服务 50万英镑

4 人保北方信息中心管理有限公司

人保北方信息中心园区项目

建设、开发（凭资质经营）、

会议服务、承办展览展示服

务、企业业务培训（学历教育

除外）、资产管理、设备租赁、

企业管理咨询

171,334

5 中保不动产（深圳）有限公司

房地产项目投资、自有物业出

租出售、物业管理、停车场经

营和管理

454,611

6 人保民和控股（北京）有限公司

一般项目：企业总部管理、信

息技术咨询服务、社会经济咨

询服务、网络与信息安全软件

开发

25,000

7 东控国际第八投资有限公司 境外持股平台公司 1万美元

8 江苏保险大厦 餐饮住宿会议服务 -
9 人保金融服务有限公司 服务保险主业的互联网平台 141,487
10 人保支付科技（重庆）有限公司 第三方支付服务 20,000

11
邦邦汽车销售服务（北京）有限

公司
服务保险主业的互联网平台 33,804

12 爱保科技有限公司 服务保险主业的互联网平台 21,786

13
车友部落（嘉兴）网络科技有限

公司
服务保险主业的互联网平台 800

14 人保健康管理有限公司

健康咨询服务、远程健康管理

服务、护理机构服务（不含医

疗服务）、康复辅具适配服务、

中医养生保健服务（非医疗）、

药品零售、药品互联网信息服

务、医院管理、医疗器械互联

网信息服务、安全咨询服务等

20,000

15 人保信息科技有限公司 软件开发、信息系统运维服务 40,000

16 保互通（北京）有限公司
为保险主业提供相关技术服

务和客户增值服务，现阶段以
20,000
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综合视频服务、人保钱包、线

上商城、综合认证、康养旅居

服务等创新项目为主

17
人保健康养老管理（广州）有限

公司
商务服务业 3,000

18 人保投资控股有限公司

实业；房地产投资；资产经营

和管理；物业管理；汽车、计

算机及通讯设备、房屋的租

赁；企业管理咨询，财务咨询，

投资咨询，法律事务咨询

80,000

19 北京万春园有限公司 综合服务 1,883

20
人保投控（北京）运营管理有限

公司

物业管理，机动车公共停车场

服务，城市园林绿化服务，出

租办公用房，住房租赁经营，

会议服务等

5,000

21
人保投控华中不动产投资管理有

限公司

以自有资金对商业、房地产业

的投资，企业资产管理，企业

投资管理，企业管理咨询，经

济贸易信息咨询，企业投资咨

询，物业管理凭资质经营，房

屋租赁

12,000

22 河南保联置业有限公司

房地产开发与销售，物业服务

（以上范围凭有效资质证经

营），房屋租赁，汽车销售

5,000

23
廊坊市人保投控工程项目管理有

限公司

工程项目综合服务，工程计划

安排服务，房屋租赁，企业管

理咨询

4,500

24
人保投控（珠海）不动产投资有

限公司

实业，房地产投资，项目投资，

资产经营和管理，投资管理，

房屋租赁，物业管理，经济信

息咨询，企业管理咨询，财务

咨询，投资咨询

3,000

25
中保不动产投资（广州）有限公

司

企业管理，物业服务评估，企

业管理咨询，市场营销策划，

市场调查不含涉外调查，招投

标代理服务，房地产咨询，技

术服务，技术开发，技术咨询，

技术交流，技术转让，技术推

广，咨询策划服务，物业管理，

非居住房地产租赁，工程技术

服务，规划管理、勘察、设计

除外

2,000

26 浙江省淳安千岛湖假日饭店 服务，住宿在有效期限内方可 2,000
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经营，日用百货

27 上海人保房地产开发经营公司
房地产开发经营，房地产开发

咨询，建筑装潢材料的销售
10,000

28
珠海经济特区保珠实业开发有限

公司

引进外资办企业，科技开发、

建筑材料、汽车零部件、摩托

车零部件、五金交电、化工原

料不含危险化学品及易制毒

化学品、普通机械的销售，围

海造地

1,921

29 四川九寨山庄酒店有限公司
商业服务业，商品批发与零

售，住宿，物业管理
1,400

30
人保投控养老产业投资（北京）

有限公司

以自有资金从事投资活动，养

老服务，酒店管理，健康咨询

服务不含诊疗服务，信息咨询

服务不含许可类信息咨询服

务，企业管理咨询，物业管理，

非居住房地产租赁

5,775

31
深圳市人保投资控股物业管理有

限公司

物业管理凭有效资质证书经

营，自有物业租赁，经济信息

咨询不含证券咨询、人才中介

服务和其他限制项目，国内贸

易法律、行政法规、国务院决

定规定在登记前须经批准的

项目除外

100

32 中雄企业有限公司 自有房地产经营 2港元

33
人保投控不动产投资（北京）有

限公司

不动产登记代理服务，招投标

代理服务，非居住房地产租

赁，工程管理服务，酒店管理，

企业管理咨询，信息咨询服

务，房地产咨询，物业管理，

停车场服务，市场调查不含涉

外调查，养老服务

50

34
北京金海湖畔物业管理有限责任

公司
技术培训 400

35 宁波仁保物业服务经营部

物业管理，打字复印，单位后

勤管理服务，承接档案服务外

包，住房租赁，非居住房地产

租赁

100

36 中保不动产（武汉）有限公司

非居住房地产租赁，以自有资

金从事投资活动，自有资金投

资的资产管理服务，物业管

理，停车场服务，电动汽车充

电基础设施运营

10,000

37 天津市华尊物业管理有限公司 物业管理、劳务服务、会议服 50
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务，餐饮服务：（食堂，不含

凉菜、不含生食海产品、不含

裱花蛋糕），百货、五金交电、

办公用品、日用杂品、纺织品、

建筑材料、食用农产品批发兼

零售

38 大连人保劳动服务公司 为下属企业产供销服务 87

39 人保资本股权投资有限公司
项目投资，股权投资管理，资

产管理，投资管理
10,000

40 徽科投资（黄山）有限公司
以自有资金从事投资活动，企

业管理咨询
1,100

41
乐龄银发（上海）管理咨询有限

公司
企业管理咨询，财务咨询 100

42
人保启元惠众（北京）私募基金

管理有限公司

一般项目：私募证券投资基金

管理服务（须在中国证券投资

基金业协会完成登记备案后

方可从事经营活动）（除依法

须经批准的项目外，凭营业执

照依法自主开展经营活动）

（不得从事国家和本市产业

政策禁止和限制类项目的经

营活动）

1,000

43 人保投资基金开放式基金型公司 设立基金产品 10美元

44 五星股份有限公司
已停止运营多年，之前主要收

入为房产租金
100万泰铢

45 南昌保险学校
培养保险事业人才及相关教

学与科研工作
2,242

（四）集团公司受国家金融监督管理总局等金融监管

部门重大处罚情况

集团本级未受到重大行政处罚，保险子公司重大行政处

罚见其偿付能力报告摘要。

四、主要成员公司经营情况3

3 相关财务报表数据（除“综合成本率”外）为旧会计准则口径数据，旧会计准则指《企业会计准则

第 25号——原保险合同》（财会〔2006〕3 号）、《企业会计准则第 26 号——再保险合同》（财会〔2006〕

3 号）、《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》（财会〔2006〕3 号）、《企业会计准则第 23

号——金融资产转移》（财会〔2006〕3 号）、《企业会计准则第 24 号——套期保值》（财会〔2006〕3

号）、《企业会计准则第 37 号——金融工具列报》（财会〔2014〕23 号）、《保险合同相关会计处理规

定》（财会〔2009〕15 号）等。

人保财险综合成本率指标为新会计准则口径数据，新会计准则指《企业会计准则第 22号——金融工具

确认和计量》（财会〔2017〕7号）、《企业会计准则第 23号——金融资产转移》（财会〔2017〕8号）、

《企业会计准则第 25号——保险合同》（财会〔2020〕20号）和《企业会计准则第 37号——金融工具列
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（一）人保财险

人保财险 2026 年上半年实现保险业务收入人民币

3,298.3亿元，保费收入占国内财产保险市场份额 33.3%，综

合成本率为 94.5%。

（二）人保寿险

人保寿险 2026年上半年实现保险业务收入人民币 851.6

亿元。2026年上半年新业务价值人民币 51.8亿元，截至 2026

年 6月 30日，内含价值人民币 1,479.4亿元。

（三）人保资产

人保资产截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 69.4亿

元，负债总计人民币 27.6 亿元，净资产人民币 41.8 亿元，

2026年上半年营业收入人民币 9.4亿元。

（四）人保健康

人保健康 2026年上半年实现保险业务收入人民币 455.5

亿元，2026年上半年新业务价值人民币 38.6亿元。截至 2026

年 6月 30日，内含价值人民币 407.9亿元。

（五）人保养老

人保养老截至 2026 年 6 月 30 日资产总计人民币 474.1

亿元，负债总计人民币 424.7亿元，净资产人民币 49.5亿元。

2026年上半年营业收入人民币 6.1亿元。

（六）人保投控

报》（财会〔2017〕14号）等。
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人保投控截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 71.8亿

元，负债总计人民币 14.5 亿元，净资产人民币 57.3 亿元。

2026年上半年营业收入人民币 4.2亿元。

（七）人保资本

人保资本截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 15.4亿

元，负债总计人民币 7.4亿元，净资产人民币 8.0亿元。2026

年上半年营业收入人民币 1.7亿元。

（八）人保再保

人保再保 2026 年上半年实现保险业务收入人民币 58.1

亿元，截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 356.9 亿元，

负债总计人民币 286.4亿元，净资产人民币 70.5亿元。

（九）人保科技

人保科技截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 14.0亿

元，负债总计人民币 9.9亿元，净资产人民币 4.1亿元。2026

年上半年营业收入人民币 10.7亿元。

（十）人保金服

人保金服截至 2026年 6月 30日资产总计人民币 11.1亿

元，负债总计人民币 5.7亿元，净资产人民币 5.4亿元。2026

年上半年营业收入人民币 9.3亿元。

（十一）人保香港

人保香港 2026年上半年保险业务收入折人民币 16.1亿

元，净资产折人民币 15.6 亿元，实际资本折人民币 15.5 亿
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元，核心资本折人民币 15.5亿元，最低资本折人民币 9.1亿

元，核心偿付能力充足率 170.0%，综合偿付能力充足率

170.2%4。

五、偿付能力报表

（一）偿付能力主表

保险集团偿付能力状况表

2026-06-30

保险集团名称：中国人民保险集团股份有限公司 单位：万元

项目 行次 期末数 期初数

实际资本 (1)=(2)+(3)+(4)+(5) 60,166,037 55,769,836

其中：核心一级资本 (2) 47,250,950 44,114,106

核心二级资本 (3) 976,316 808,603

附属一级资本 (4) 11,256,031 10,237,001

附属二级资本 (5) 682,740 610,126

最低资本 (6)=(7)+(8)+(9) 24,394,261 22,316,568

其中：量化风险最低资本 (7) 24,314,227 22,248,866

控制风险最低资本 (8) 80,034 67,702

附加资本 (9) - -

核心偿付能力溢额 (10) =(2)+(3)-(6)× 50% 36,030,135 33,764,425

核心偿付能力充足率（％） (11) = [(2)+ (3)]/ (6)×100% 197.7% 201.3%

综合偿付能力溢额 (12) = (1) - (6) 35,771,776 33,453,268

综合偿付能力充足率（％） (13)= (1)/(6)×100％ 246.6% 249.9%

注：期初数为 2025 年 12 月 31 日时点偿付能力状况。下同。

（二）偿付能力明细表

见附表。

4 人保香港偿付能力相关数据依据国家金融监督管理总局偿付能力监管规则计算得出。
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六、管理层分析与讨论

（一）偿付能力充足率变化的讨论分析

2026 年上半年，集团综合偿付能力充足率为 246.6%，

较 2025 年末下降 3.3 个百分点，核心偿付能力充足率为

197.7%，较 2025 年末下降 3.6 个百分点。集团综合偿付能

力充足率和核心偿付能力充足率变动主要是因为业务发展

和监管政策等使最低资本增加，同时净资产变动等使实际

资本和核心资本增加，且实际资本和核心资本增幅均小于

最低资本增幅。

（二）风险综合评级变化的讨论分析

不适用，监管部门尚未对保险集团开展风险综合评级。

（三）风险状况的讨论分析

2026年上半年，集团偿付能力充足，风险偏好执行情况

总体稳健，资产负债匹配情况基本稳定，各项风险管理工作

平稳推进，风险防控有力有效，未发生重大风险事件。2026

年下半年，集团重点关注的风险及应对举措如下：

1.市场风险

2026年下半年，经济修复速度和国际货币政策变动可能

导致国内资金面和利率市场震荡；股市成长板块业绩兑现可

能不及预期，存在估值大幅回调的风险，地缘局势的不确定

性将加剧市场整体波动。

对此，集团将密切关注风险形势变化，持续加强外部因

素对市场风险影响的研判，做好宏观政策和宏观经济状况分
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析，加强对市场风险敞口的跟踪监测，动态监控市场风险管

理关键核心指标变化，及时识别、分析、监测、预警和处置

市场风险。

2.信用风险

2026年下半年，部分行业及主体的债务到期压力将加剧

信用分层，房地产行业基本面整体改善尚待长期观察，需要

持续关注房地产行业风险及其向上下游的蔓延、地方融资平

台债务风险化解进展、中小金融机构在经济转型期的信用资

质变化等。

对此，集团将加强信用风险防范，加大对新政策、新行

业、新产品的研究力度，强化对重点交易对手、区域和行业

的跟踪监测，完善投后风险管理，及时报告信用风险事件，

持续推进应收保费管理，做到对风险的早识别、早预警、早

暴露、早处置，切实守牢不发生系统性风险底线。

3.保险风险

2026年下半年，财产险预计随着主汛期到来仍将受到极

端天气事件多发频发影响，灾害形势的不确定性可能导致相

关理赔管理和大灾前中后管控与服务承压；人身险在监管政

策引导下，预计行业负债成本将得到有效控制，利差损压力

将有所缓解，但在低利率环境下，销售能力、保险服务能力

以及资产负债管理能力仍面临一定挑战。

对此，集团将持续高度关注保险风险管理，不断提升风

险减量服务能力，合理运用风险缓释手段，完善跨子公司应
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对大灾的信息共享和理赔协调机制，做好自然灾害与突发事

故的风险减量和理赔应急举措，有效应对灾害多发影响；提

升资产负债管理能力，切实防范利差损和资负错配风险；持

续完善重点领域、重点业务风险监测机制，不断提升风险早

期预警处置能力。

七、重大事项

（一）新获批筹和开业的省级分支机构

集团本级不经营保险业务，报告期内无新获批筹和开业

的省级分支机构。保险子公司报告期内新获批筹和开业的省

级分支机构情况见其偿付能力报告摘要。

（二）重大再保险合同

集团本级不经营保险业务，报告期内无重大再保险合

同。保险子公司报告期内重大再保险合同情况见其偿付能力

报告摘要。

（三）重大赔付及退保事项

集团本级不经营保险业务，报告期内无重大赔付及退保

事项。保险子公司报告期内重大赔付及退保情况见其偿付能

力报告摘要。

（四）重大投资行为

集团本级 2026 年上半年无重大投资行为。保险子公司

重大投资行为见其偿付能力报告摘要。

（五）重大投资损失

集团本级 2026 年上半年未发生重大投资损失。保险子
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公司重大投资损失见其偿付能力报告摘要。

（六）重大融资事项

集团本级 2026 年上半年无重大融资事项。保险子公司

重大融资事项见其偿付能力报告摘要。

（七）重大关联交易

集团本级 2026 年上半年未发生重大关联交易。保险子

公司重大关联交易见其偿付能力报告摘要。

（八）重大诉讼事项

集团本级 2026年上半年未发生重大诉讼（仲裁）案件，

保险子公司重大诉讼事项见其偿付能力报告摘要。

（九）重大担保事项

集团本级 2026 年上半年无重大担保事项。保险子公司

重大担保事项见其偿付能力报告摘要。

（十）其他重大事项

无。

八、风险管理能力

（一）偿付能力风险治理

集团已建立纵横结合的风险管理架构。纵向上，风险管

理架构贯穿董事会、经营管理层及各职能部门，覆盖集团各

业务板块和各级分支机构；横向上，风险管理的“三道防线”

按照各自职能分工协作。集团在纵横结合的风险管理架构

下，优化升级全面风险管理体系，提升风险管理能力，组织

开展风险监测、评估，保障风险管理实施的有效性。
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各子公司在集团统一的风险管理体系框架下，按照集团

风险管理政策和相关管理要求，建立相应风险治理机制和风

险管理体系，严格落实自身的风险管理主体责任。

（二）风险管理策略与实施

集团 2026 年风险管理的总体策略是：完整准确全面贯

彻新发展理念，坚持稳中求进工作总基调，树立和践行正确

政绩观、业绩观和风险观，加强外部风险和宏观形势分析与

研判，更好统筹发展和安全，持续防范化解重点领域风险，

稳步提升风险防控效能，带头引领行业合规经营，强化风险

合规文化建设，守住不发生重大风险和系统性风险的底线。

2026年上半年，集团风险管理体系健全有效。集团持续

开展各类重要风险的分析与评估，强化动态风险监控的精准

性和有效性，每半年对集团整体风险状况开展全面评估，每

季度对风险偏好的执行情况进行跟踪检视，每月针对敏感风

险指标及重点业务领域的风险态势开展分析，每周跟进重要

风险事项进展，定期对集团境外机构及境外投资风险实施专

项评估并形成报告，及时发布风险预警。此外，集团根据监

管要求进一步强化并表管理，压实各级并表公司风险管理主

体责任，以及上级公司对下级公司的直接管理责任，每年进

行并表管理情况的评估并形成年度报告，每季度监测并表数

据变化情况形成相关报告并报送监管部门。目前，集团已构

建起一套相对成熟的风险识别、评估与应对体系，为保障风

险管理工作的有效性奠定了坚实基础。
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（三）风险偏好制度及目标

集团制定并执行《风险偏好管理办法》，规范和细化风

险偏好管理流程，将实践中行之有效的做法固化为长效机

制。2026年，集团进一步优化风险偏好指标体系，结合内外

部形势、集团实际和压力测试结果对 2026 年风险偏好指标

设置进行优化调整，增加新会计准则指标值的设定，进一步

强化风险偏好与全面预算、资本规划、资产配置相结合，编

制集团《2026年风险偏好陈述书》，包括资本、盈利、价值、

流动性、特定风险、治理与管控 6个维度。集团以风险防控

为落脚点，更好统筹发展和安全，建设全覆盖、强穿透、有

韧性的全面风险管理体系，增强风险防控的前瞻性、精准性

和实效性，牢牢守住不发生系统性风险的底线。集团从服务

经济社会发展大局出发，打造全面风险管理服务平台，实施

稳健审慎的风险偏好政策，努力为股东创造更大价值。

（四）风险管理工具

集团采用多元化工具开展风险管理工作，包括全面预

算、资产负债管理、资本规划与配置及压力测试等，具体包

括：一是将全面预算管理与资本规划、资产负债管理及风险

偏好等有机结合，通过全面预算管理引导、调控、约束资产

负债及财务资源的配置，持续提升资本使用效率，减少低效

资本占用，合理预测规划期内的集团资本需求，编制并实施

集团资本规划。定期测算集团资本充足率水平，进行资本充

足率分析，建立资本管理预警体系。二是继续加强资产负债
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管理能力建设，强化资产负债匹配管理，组织召开集团资产

负债委员会会议，促进资产端和负债端的良性互动，提高资

产负债管理水平。三是集团强化偿付能力管理，通过偿付能

力动态监控和定期跟踪分析，完善偿付能力充足率预警机

制，确保各时点充足率符合监管要求和集团管理目标。此外，

集团建立健全偿付能力压力测试制度，每年开展一次偿付能

力压力测试，对未来一段时间内偿付能力充足率进行预测和

评价，预防偿付能力充足率不达标情况的发生，并将集团压

力测试结果报送监管部门。四是建立智能化风险管理信息系

统并持续推广运用，通过智能技术的运用，实现风险的智能

画像、自动扫描、前瞻预警和科学计量。

（五）集团特有风险

集团特有风险包括风险传染、组织结构不透明风险、集

中度风险和非保险领域风险四个方面。

1.风险传染

集团持续加强关联交易和内部交易的日常管理，公司董

事会、关联交易控制委员会、管理层按照各自权限对关联交

易进行管理、审批；按季度开展关联交易及内部交易的汇总、

统计和报送工作，完成 2025 年度集团关联交易与内部交易

的评估并形成评估报告；加强对科技服务协议等重要关联交

易协议公允性、合规性审查，通过议案管理等机制，对子公

司提交董事会、股东会的重大关联交易进行审核；动态完善

集团关联方名单，为子公司管理提供支持。在防火墙方面，
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集团定期开展防火墙建设和管理的对标评估，在法人、财务

与资金、业务、信息、人员、外包等管理领域，不断完善管

理举措，健全工作机制，防范重大风险在集团内部传递。

2026年上半年，集团风险传染各项监测指标均未触发预

警值，未发生重大风险传染事件。

2.组织结构不透明风险

集团严格按照有关规定，持续优化机构设置，充分识别、

评估组织结构不透明风险。开展组织结构不透明风险评估，

评估集团股权结构、管理结构、运作流程、业务类型等情况，

每半年向集团高级管理层和董事会下设风险管理专业委员

会报告组织结构不透明风险的评估及管理情况。集团股权结

构清晰，职能架构体系较为完善，公司治理结构符合相关法

律法规及监管要求。

3.集中度风险

集团在全面风险管理体系构架下，根据监管关于集中度

风险治理有关要求，构建了贯穿集团公司董事会和专业委员

会、公司管理层、相关职能部门、子公司和成员公司的集中

度风险管理治理架构，形成了以集中度风险管理办法为规

范、实施细则为指导、限额管控为约束的集中度风险管理体

系。

集团坚持以预防控制为主、加强事前管理的集中度管理

策略，切实落实集中度风险管理的审慎性、匹配性、统一性

和动态性原则。2026年上半年，修订印发集团《集中度风险
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管理实施细则》，全面规范集中度风险管理全流程、各环节

管控机制，对集团集中度风险管理要求的落地做出具体指

导；优化更新集团集中度风险指标限额表，持续强化限额管

控；严格落实集中度风险管理政策程序要求，及时识别有关

风险情况，持续开展监测、预警和评估等工作，采取有效管

理举措，防范集中度风险。

2026年上半年，集团集中度风险指标限额整体执行情况

较好，在集团整体层面未出现超限额情况，也未发生重大集

中度风险事件，集中度风险整体可控。

4.非保险领域风险

集团高度重视非保险领域风险管理，防范非保险成员公

司经营活动对集团及保险成员公司偿付能力产生不利影响。

一是督导非保险成员公司加强战略规划管理、内控管理及投

资风险管理，持续提升集团管控水平，促进风险有效隔离，

非保险成员公司对集团的偿付能力影响较小。二是根据监管

规则，强化非保险成员公司动态风险监控，提升风险防范的

前瞻性，不断提升风险管控的及时性和有效性。每半年定期

组织非保险成员公司开展非保险领域风险评估，形成报告向

集团管理层和董事会下设风险管理专业委员会汇报。

九、风险综合评级

不适用，监管部门尚未对保险集团开展风险综合评级。
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保险控股型集团偿付能力状况表

2026-06-30

保险集团名称：中国人民保险集团股份有限公司 单位：万元

项目 期末数 期初数

实际资本 60,166,037 55,769,836

其中：核心一级资本 47,250,950 44,114,106

核心二级资本 976,316 808,603

附属一级资本 11,256,031 10,237,001

附属二级资本 682,740 610,126

最低资本 24,394,261 22,316,568

其中：量化风险最低资本 24,314,227 22,248,866

其中：母公司最低资本 - -

保险类成员公司的最低资本 23,992,721 21,899,341

银行类成员公司的最低资本 - -

证券类成员公司的最低资本 - -

信托类成员公司的最低资本 - -

集团层面可量化的特有风险最低资本 321,506 349,525

风险传染最低资本 - -

集中度风险最低资本 321,506 349,525

交易对手集中度风险最低资本 - 9,348

行业集中度风险最低资本 321,506 340,177

客户集中度风险最低资本 - -

风险分散效应 - -

风险分散效应的资本要求减少 - -

控制风险最低资本 80,034 67,702

附加资本 - -

核心偿付能力溢额 36,030,135 33,764,425

核心偿付能力充足率 197.7% 201.3%

综合偿付能力溢额 35,771,776 33,453,268

综合偿付能力充足率 246.6% 249.9%
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保险控股型集团实际资本表

2026-06-30

保险集团名称：中国人民保险集团股份有限公司 单位：万元

项目 期末数 期初数

核心一级资本 47,250,950 44,114,106

集团合并财务报表的净资产 47,015,587 43,470,255

保险类成员公司的调整项 235,363 643,851

各项非认可资产的账面价值 -739,117 -794,242

长期股权投资的认可价值与账面价值的差额 - -79,864

投资性房地产（包括保险公司以物权方式或通过子公司等方

式持有的投资性房地产）的认可价值与账面价值的差额（扣

除所得税影响）

-186,119 -193,662

递延所得税资产（由经营性亏损引起的递延所得税资产除

外）
-1,839,706 -1,085,421

对农业保险提取的大灾风险准备金 133,804 1,801

计入核心一级资本的保单未来盈余 3,055,154 2,964,622

符合核心一级资本标准的负债类资本工具且按规定可计入

核心一级资本的金额
- -

原银保监会规定的其他调整项目 -188,653 -169,383

银行类成员公司的调整项 - -

信托类成员公司的调整项 - -

证券、期货类成员公司的调整项 - -

商誉 - -

原银保监会规定的其他调整项目 - -

核心二级资本 976,316 808,603

保险类成员公司的核心二级资本 976,316 808,603

优先股 - -

计入核心二级资本的保单未来盈余 721,485 558,100

其他核心二级资本 254,831 250,503

减：超限额应扣除的部分 - -

银行类成员公司的其他一级资本 - -

银行类成员公司的二级资本工具 - -

附属一级资本 11,256,031 10,237,001

次级定期债务 - -

资本补充债券 3,725,276 3,939,286

可转换次级债 - -

递延所得税资产（由经营性亏损引起的递延所得税资产除外） 1,839,706 1,085,421

计入附属一级资本的保单未来盈余 5,530,083 5,043,904
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其他附属一级资本 160,967 168,390

减：超限额应扣除的部分 - -

附属二级资本 682,740 610,126

应急资本等其他附属二级资本 - -

计入附属二级资本的保单未来盈余 1,065,757 1,012,848

减：超限额应扣除的部分 383,017 402,722

实际资本合计 60,166,037 55,769,836


	人保香港2026年上半年保险业务收入折人民币16.1亿元，净资产折人民币15.6亿元，实际资本折人民
	（三）重大赔付及退保事项
	（一）偿付能力风险治理
	（二）风险管理策略与实施
	（三）风险偏好制度及目标
	（四）风险管理工具
	（五）集团特有风险
	1.风险传染
	2.组织结构不透明风险
	3.集中度风险
	4.非保险领域风险



